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The Effect of Firm Size, Profitability and Liquidity on Firm Value in Health
Sector Companies on the Indonesia Stock Exchange

By Michael Ivan Christianto

Abstract

This study was conducted to determine and analyze the effect of firm size, profitability and
liquidity on firm value. The population used in this study is the health sector companies listed
on the Indonesia Stock Exchange (IDX). This study used purposive sampling and obtained 14
companies in the health sector with a period of six years of research and obtained 84 samples.
The data analysis technique used is Panel Data Regression Analysis using the Eviews 12
program with a significance level of 5%. This study shows that firm size as measured by SIZE
has a negative effect on firm value, profitability measured by return on assets (ROA) has a
positive and significant effect on firm value, liquidity as measured by the current ratio has no
effect on firm value.
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Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas Dan Likuiditas Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Kesehatan Di Bursa Efek
Indonesia

Oleh Michael Ivan Christianto

Abstrak

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Ukuran Perusahaan,
Profitabilitas serta Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan. Populasi yang digunakan dalam
penelitian ini adalah perusahaan sektor kesehatan yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia
(BEI). Penelitian ini menggunakan purposive sampling dan diperoleh 14 perusahaan sektor
kesehatan dengan periode enam tahun penelitian dan diperoleh 84 sampel. Teknik analisis data
yang digunakan adalah Analisis Regresi Data Panel dengan menggunakan program Eviews 12
dengan tingkat signifikansi 5%. Penelitian ini menunjukkan hasil bahwa Ukuran Perusahaan
yang diukur dengan SIZE memiliki pengaruh negatif terhadap Nilai Perusahaan, Profitabilitas
diukur dengan Retrun On Asset (ROA) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan, Likuiditas yang diukur dengan Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan.

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Ukuran Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas



PRAKATA

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas
segala karunia-Nya sehingga karya ilmiah ini berhasil diselesaikan. Penelitian ini
dilaksanakan sejak bulan September sampai dengan Desember 2021 dengan judul
”Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas Dan Likuiditas Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Kesehatan Di Bursa Efek Indonesia”. Pada
kesempatan ini penulis menyampaikan terima kasih yang sebesar-besarnya
kepada Ibu Dewi Cahyani Pangestuti SE., MM selaku Dosen Pembimbing yang
telah banyak memberikan arahan, bantuan serta saran-saran yang sangat
bermanfaat.

Di samping itu, ucapan terima kasih juga disampaikan kepada ayah, ibu,
adik, serta seluruh keluarga yang tidak henti-hentinya memberikan semangat dan
doa kepada penulis. Penulis juga menyampaikan terima kasih kepada teman-
teman yang telah membantu dalam penulisan penelitian ini.

Semoga karya ilmiah ini bermanfaat.

Jakarta, 2021

Michael Ivan Christianto



DAFTAR ISI

HALAMAN COVER ...t i
HALAMAN JUDUL ..ot i
PERNYATAAN ORISINALITAS ..o ii
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI ..o, \Y;
PENGESAHAN ... v
ABSTRACT .. vi
ABSTRAK .. vii
BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI ... viii
PRAIK AT A ettt IX
DAFTAR ISL. .ot X
DAFTAR TABEL ...t Xiii
DAFTAR GAMBAR. ... ..ottt Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ..ot XV
BAB | PENDAHULUAN. ..o 1
1.1 Latar BelaKang .........ccocoiiiiiiiieieeece s 1
1.2. Perumusan Masalah ... 9
1.3, Tujuan Penelitian .........cooiiiiiiiieieee e 10
1.4. Manfaat Hasil PENelitian...........cccooeiiiiiiiiiiiiecee e 10
BAB I TINJAUAN PUSTAKA ... 12
2.1, Landasan TEOKT ..c..oueiuiiiiiiisiisie et 12
2.1.1 TEON SINYAl...cc.iiiiiiiiece e e 12
2.1.2 Nilai Perusahaan ...........ccccooeiiriniiiiinieieee e 14
2.1.3 UKUran Perusan@an ............ccooeveiininiiieieieese e 16
2.1.4 Profitabilitas. .........ccooveiiiii e 18
2.1.5 LIKUIAITAS ..evvevreieciie st 23
2.2. Hasil Penelitian Sebelumnya ..., 25
2.3. MOodel PENEIITIAN .......eoiiiieieicc e 34

2.4, HIPOTESIS ..ottt bbbt 34



BAB 1l METODE PENELITIAN ...t 35

3.1.1 Definisi OPerasional ............ccocviiieiieiiesie i 35
3.1.2 Pengukuran Variabel.............ccooiiiiiiee e 36
3.2. Penentuan Populasi dan Sampel.........ccoiiiiiiiiiicceeee 37
3. 2.1 POPUIBSI....veieiiiireie ettt 37
3.2.2 SAMPEL..ceiiei e 37
3.3. Teknik Pengumpulan Data ...........cccevevieiiciie e 37
3.3.1JENIS DALA.....ccveeicce e 37
3.3.2 SUMDEE DALA. .....ccuiiieiiieiieieie et 38
3.3.3 PengumpUlan Data..........ccceiveiiiiieieeie e 38
3.4, Teknik ANalisisS Data.........cccooiiiriiiiieie e 38
3.4.1 Statistik DeSKITPLIT ......cveeiieiiee e 39
3.4.2 Metode Analisis Regresi Panel ..o, 39
3421 Uji CROW ... 40
3.4.2.2 UjJi HAUSSMAN........coiiiiiiieiii ettt 41
3.4.2.3 Uji Lagrange MUIIPHEr .......ccooveieeieiic e 42
343 UjJIE HIPOTESIS ...ttt 42
3.4.3.1 UjJi Parsial (1) ...c.ccoveieeieiieieeic e 43
3.4.3.2 Uji Koefisien Determinasi (R2) ........cccoovvvereneienenineseeeeeeieees 44
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ......ooiiiitee e 45
4.1. Deskripsi Objek Penelitian.............ccccoiiiiiiiiiiic e 45
4.2. Deskripsi Data Penelitian ... 46
4.2.1 Variabel Nilai Perusahaan...........c.ccoeoiiiiiiinineiniseeeseseeees 47
4.2.2 Variabel Ukuran Perusahaan............ccocoovviiiiiiene i 49
4.2.3 Variabel Profitabilitas..........ccocooeiiiiiiiiii 51
4.2.4 Variabel LIKUIAITAS. .......c.coveiieriiiiiiicecee e 53
4.3. Uji Hipotesis dan ANaliSis .........ccocooiiiiiiiiiniicieese e 55
4.3.1 Statistik DesKriptif..........coveiiiiiiiiie e 55
4.3.2 Analisis Regresi Panel ... 58

£.3.2.1 Ui CROW ovvvvecooeeeeeeeeeeeoeeeesseesseseeeseseeessssessesseessseessssessssseesseeeen 58



4.3.2.2 UJI HAUSSMAN ...ttt 59

4.3.3 Model Regresi Data Panel yang Digunakan ............ccccocceevereiiennen, 60
4.3.4 UJI HIPOTESIS ...t 61
A.3.4. 1 UjJiEParSial (1) cveeveieeieieeeie e 61
4.3.4.2 Uji Koefisien Determinasi (R2) .......cccvevveieereiiieieenieeieseesesie s 63
4.4, PEMBDANASAN ..ot s 63
4.4.1 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan ................ 63
4.4.2 Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan............c...cc.coc..... 65
4.4.3 Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan .............cc.ccocevvenene. 67
4.5. Keterbatasan Penelitian ... 69
BAB V SIMPULAN DAN SARAN ..ot 70
5.1 SIMPUIAN ..o 70
0.2, SANAN ..ottt 70
DAFTAR PUSTAKA .ttt 72
RIWAYAT HIDUP ... 78
LAMPIRAN. ... 79
DAFTAR TABEL

Tabel 1. Matriks Penelitian Sebelumnya ...........ccoooeviiiiiiiiiiiiee 30



Tabel 2. Kriteria SAMpPel ..o 45
Tabel 3. Daftar Perusahaan Kesehatan Yang Menjadi Objek Penelitian... 46

Tabel 4. Price to BooK Value ... 47
TADEI 5. SIZE ... 49
Tabel 6. REtUIN ON ASSEL .....c.coiiiiieieiriereese e 51
Tabel 7. CUITent RALIO ........coiiieiecee e 53
Tabel 8. Statistik DeSKIIPLIT........c.ccoveiiieieee e 55
Tabel 9. HaSil Uji ChOW ........cccooiiiieicc e 59
Tabel 10. Hasil Uji HAUSSMAN .......cccoiiiieiieiecie e 60
Tabel 11. Hasil Analisis Regresi Data Panel ...............cccocevvivieiiieinciennnn, 60
Tabel 12. Hasil Uji Parsial (t) .......ccooeoereiiiiiinieeeee e 62

Tabel 13. Hasil Uji Koefisien Determinasi...........cccocvevevivervsieesieenesieenenns 63



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. Grafik Perkembangan Harga Saham Perusahaan Sektor Kesehatan... 2
Gambar 2. Grafik Perkembangan Nilai Perusahaan Sektor Kesehatan.............. 5
Gambar 3. Grafik Perkembangan Ukuran Perusahaan Sektor Kesehatan........... 6
Gambar 4. Grafik Perkembangan Proftabilitas Perusahaan Sektor Kesehatan..... 7
Gambar 5. Grafik Perkembangan Likuiditas Perusahaan Sektor Kesehatan........ 8

Gambar 6. Model Penelitian..........oooooooieiie 34



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Perusahaan Kesehatan Bursa Efek Indonesia Periode
2015-2020

Lampiran 2. Data Nilai Perusahaan (PBV) Periode 2015-2020
Lampiran 3. Data Ukuran Perusahaan (SIZE) Periode 2015-2020
Lampiran 4. Data Profitabilitas (ROA) Periode 2015-2020
Lampiran 5. Data Likuiditas (CR) Periode 2015-2020

Lampiran 6. Hasil Uji Statistik Deskriptif

Lampiran 7. Hasil Uji Chow

Lampiran 8. Hasil Uji Haussman

Lampiran 9. Hasil Analisis Regresi Data Panel

Lampiran 10. Data t tabel

Lampiran 11. t tabel

Lampiran 12. Laporan Keuangan Perusahaan

79

82
83
84
85
86
87
88
89
90
91



