ANALISIS KINERJA REKSA DANA SAHAM DENGAN
METODE SHARPE, TREYNOR, DAN JENSEN SELAMA
MASA PANDEMI

SKRIPSI

GHOZIYAH INAS MUMTAZAH 1810111176

PROGRAM STUDI MANAJEMEN PROGRAM SARJANA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL VETERAN
JAKARTA
2021



ANALISIS KINERJA REKSA DANA SAHAM DENGAN
METODE SHARPE, TREYNOR, DAN JENSEN SELAMA
MASA PANDEMI

SKRIPSI
Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Memperoleh Gelar

Sarjana Ekonomi

GHOZIYAH INAS MUMTAZAH 1810111176

PROGRAM STUDI MANAJEMEN PROGRAM SARJANA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL VETERAN
JAKARTA
2021



PERNYATAAN ORISINALITAS

Skripsi ini adalah hasil karya sendiri, dan semua sumber yang dikutip maupun yang
dirujuk telah saya nyatakan dengan benar.

Nama : Ghoziyah Inas Mumtazah

NIM : 1810111176
Bilamana di kemudian hari ditemukan ketidaksesuaian dengan pernyataan saya ini,

maka saya bersedia dituntut dan diproses sesuai dengan ketentuan yang berlaku.

Jakarta, 24 Desember 2021
Yang menyatakan,

TERAI | 4
TERIPEL i-

?,pg::-:trrgnma'.sr'.a
?00 e
?f. RELURUMAH d'
TER AL [
TEMPEL W
gk CEAFFR00101861

ERAM L RUPAH
)

(Ghoziyah Inas Mumtazah)



PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI UNTUK
EEPENTINGAN AKADEMIS

Sebagal civitas akademika Unrversitas Pembangunan MNasional Veteran Jakarta,
sava yang bertanda tangan di bawah ini :

Nama : Ghoziyah Inaz Mumtazzh
NIM c 1810111176
Falmltas : Ekonomi dan Bismiz

Program 3tudi: 51 Manzjemen

Jenuz Karva  : Skaips
Demi pengembangan ilmu pengetzhuan, memyetujul untuk memberikan kepada
Universitas Pembangunan Masional Veteran Jakarta Hak Bebas Fovalti MNon
Ekzlusif (Nen Exclusive Royalfy Free Right) atas Skripsi sava yang berjudul

ANALISIS KINERJA REKSA DANA SAHAM DENGAN METODE
SHARPE, TREYNOR, DAN JENSEN SELAMA MASA PANDEMI

EBeserta perangkat vang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebaz Fovaltn
Universitas Pembangunan Nasional Veteran Jakarta berhak menyimpan,
mengalihmediaformatkan, mengelola dalam bentuk pangkalan data (database],
merawat, dan mempublikasikan Slxipst sava selama tetap mencantumkan nama
sava sebagal penuliz'pencipta dan sebagail pemilik hak cipta.

Demikizn permyataan mi saya buat dengan sebenamya.

Dibuat di : Jakarta
Pada tanggal : 24 Desember 2021
Yang menyatakan,

THEA& |
ﬂ:.ulr i *

e

6000
e
e
§000
{ Ghozivah Inas Mumtazah }



SKRIPSI

ANALISIS KINERJA REKSA DANA SAHAM DENGAN
METODE SHARPE, TREYNOR, DAN JENSEN SELAMA
MASA PANDEMI

Dipersiapkan dan disusun oleh:

GHOZIYAH INAS MUMTAZAH 1810111176

Telah dipertahankan di depan Tim Penguji pada tanggal :

SE., Ak., M.Ak., CA., CSRS Ketua Program Studi

Dekan

Ditetapkan di : Jakarta
Tanggal Ujian : 14 Januari 2022



Equity Mutual Fund Performance Analysis Using the Sharpe,
Treynor, and Jensen Methods During the Pandemic

By

Ghoziyah Inas Mumtazah

Abstract

Mutual funds are alternative funding instruments for investors who have
limited capital and time to manage and measure the rate of return and risk on their
investments. Performance measurement needs to be carried out by capital owners
in selecting mutual funds, so that the investment they choose is prospective. This
study aims to determine the performance of conventional equity mutual funds using
the Sharpe, Treynor, and Jensen methods. Furthermore, it is compared with the
performance of the benchmark. The research method uses descriptive techniques
with a quantitative approach. Purposive sampling technique was used in selecting
the sample based on the specified criteria, with the final sample being 78 equity
funds. Performance measurement with the method of Sharpe, Treynor, and Jensen.
Meanwhile, to test the hypothesis with the Kruskal Wallis difference test. The results
of the study show that 48 mutual funds have positive performance using the Sharpe
and Treynor method, 17 mutual funds have positive results using the Jensen
method, and there are still many conventional stock mutual funds that have not been
able to outperform the benchmark performance. In addition, the conclusion of this
study is that there is no difference in performance results with each method used,
namely Sharpe, Treynor, and Jensen.

Keywords: Mutual Fund Performance, Sharpe, Treynor, Jensen Method, Market
Performance
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Analisis Kinerja Reksa Dana Saham Dengan Metode Sharpe,
Treynor, dan Jensen Selama Masa Pandemi

Oleh

Ghoziyah Inas Mumtazah

Abstrak

Reksa dana ialah alternatif instrumen pendanaan bagi investor yang
mempunyai keterbatasan modal dan waktu untuk mengatur dan mengukur tingkat
pengembalian serta risiko atas investasi yang dimilikinya. Pengukuran kinerja perlu
dilakukan oleh pemilik modal dalam menyeleksi reksa dana, agar investasi yang
dipilihnya bersifat prospektif. Studi yang dilakukan bermaksud untuk mengetahui
kinerja reksa dana saham konvensional dengan metode Sharpe, Treynor, dan
Jensen. Selanjutnya dibandingkan dengan performa dari benchmark. Metode
penelitian menggunakan teknik deskriptif dengan pendekatan secara kuantitatif.
Teknik purposive sampling digunakan dalam pemilihan sampel berdasarkan
kriteria yang ditentukan, dengan jumlah akhir sampel sebesar 78 reksa dana saham.
Pengukuran kinerja dengan metode Sharpe, Treynor, dan Jensen. Sedangkan, untuk
uji hipotesis dengan uji beda Kruskal Wallis. Hasil dari penelitian memberitahukan
48 reksa dana kinerjanya positif dengan metode Sharpe dan Treynor, 17 reksa dana
hasilnya positif dengan metode Jensen, serta masih banyak performa reksa dana
saham konvensional belum dapat mengungguli kinerja benchmark. Selain itu,
kesimpulan penelitian ini tidak terdapat adanya perbedaan hasil kinerja dengan
setiap metode yang digunakan, yaitu Sharpe, Treynor, dan Jensen.

Kata kunci: Kinerja Reksa Dana, Metode Sharpe, Metode Treynor, Metode Jensen,
Kinerja Pasar
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