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The effect of Corporate Governance and Overvalued Equity on Stock Price 

Crash Risk 

By Widaad Ariiq Farizaki 

Abstract 

This study is a quantitative study that aims to determine the effect of 

corporate governance and overvalued equity on stock price crash risk in primary 

consumer goods (consumer non-cyclicals) companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange for the 2016-2019 period. The purposive sampling method was 

used by researchers to determine the research sample and consisted of 98 

observations from 32 companies that matched the sample selection criteria. 

Multiple linear regression analysis with the help of SPSS 26 application was used 

to test the hypothesis. The results of the study state that board of commissioners 

have a significant effect on stock price crash risk, managerial ownership has no 

significant effect on stock price crash risk, institutional ownership has no 

significant effect on stock price crash risk, and overvalued equity has a significant 

effect on stock price crash risk.  

Keywords: corporate governance, stock price crash risk, agency theory 
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Pengaruh Corporate Governance dan Overvalued Equity Terhadap Stock Price 

Crash Risk 

Oleh Widaad Ariiq Farizaki 

Abstrak 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh faktor-faktor corporate governance dan overvalued equity 

terhadap stock price crash risk pada perusahaan manufaktur sektor barang 

konsumen primer (consumer non-cyclicals) yang  terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode tahun 2016-2019. Metode purposive sampling digunakan oleh 

peneliti untuk menetapkan sampel penelitian dan terdiri dari 98 observasi dari 32 

perusahaan yang sesuai dengan kriteria pemilihan sampel.  Analisis regresi linear 

berganda dengan bantuan aplikasi SPSS 26 digunakan untuk melakukan 

pengujian terhadap hipotesis. Hasil penelitian menyatakan bahwa dewan 

komisaris berpengaruh signifikan terhadap stock price crash risk, kepemilikan 

manajerial tidak memiliki pengaruh terhadap stock price crash risk, kepemilikan 

institusional tidak memiliki pengaruh terhadap stock price crash risk, overvalued 

equity berpengaruh signifikan terhadap stock price crash risk, (5) ceo duality tidak 

memiliki pengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan, (6) koneksi politik 

tidak memiliki pengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan.  

Kata Kunci : corporate governance, stock price crash risk, agency theory  
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