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The Moderating Role of Industry Type on The Effect of Sustainabiltiy Report
Disclosure on Firm Value

by Desi Yuniasih

Abstract

This study aims to determine the role of industry type in moderating the effect
of the sustainability report disclosure on firm value. The sample in this study is non-
financial sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) and
publish annual reports and sustainability reports during 2018-2020. There are 73
companies selected by using purposive sampling method. By using panel data
regression analysis, this study found that sustainability report disclosure, economic
disclosure, and environmental disclosure don’t have a significant effect on firm
value, while social disclosure has a significant positive effect on firm value. In the
other case, industry type has the role in weakening the negative effect of
environmental disclosure on firm value. Industry type doesn’t have a role in
moderating the effect sustainability report disclosure, economic disclosure, and
social disclosure on firm value. Overall, it shows that management thinks
publishing sustainability report could bring some economic issues, which will lower
the firm value but the high-profile industry tends to have more concern in disclosing
the sustainability performance because they have more responsibility due to the
business process they have. The results of this study can be taken into consideration
by regulators regarding sustainability reports disclosure.

Keywords: Firm Value; Sustainability Report Disclosure; Industry Type;
Signalling Theory.
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Moderasi Tipe Industri Pada Pengaruh Pengungkapan Laporan
Keberlanjutan Terhadap Nilai Perusahaan

oleh Desi Yuniasih

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui peran tipe industri dalam
memoderasi pengaruh pengungkapan laporan keberlanjutan terhadap nilai
perusahaan. Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor non-keuangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan mempublikasikan laporan
tahunan dan laporan keberlanjutan secara konsisten atau tidak konsisten antara
periode pelaporan 2018-2020. Terdapat 73 perusahaan yang dipilih menjadi sampel
dengan menggunakan metode purposive sampling. Dengan menggunakan analisis
regresi data panel, penelitian ini menemukan bahwa pengungkapan laporan
keberlanjutan, pengungkapan ekonomi, dan pengungkapan lingkungan tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan pengungkapan sosial
berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Selain itu, tipe industri
berperan dalam memperlemah pengaruh negatif pengungkapan lingkungan
terhadap nilai perusahaan. Jenis industri tidak memiliki peran dalam memoderasi
pengaruh pengungkapan laporan keberlanjutan, pengungkapan ekonomi, dan
pengungkapan sosial terhadap nilai perusahaan. Secara keseluruhan, hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa manajemen menganggap penyusunan laporan
keberlanjutan dapat membawa isu ekonomi, yang akan menurunkan nilai pasar
tetapi industri high-profile cenderung lebih peduli dalam mengungkapkan kinerja
keberlanjutan karena mereka memiliki tanggung jawab lebih karena proses bisnis
yang mereka miliki. Hasil penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan
regulator terkait pengungkapan laporan keberlanjutan.

Kata kunci: Nilai Perusahaan; Pengungkapan Laporan Keberlanjutan; Jenis
Industri; Teori Sinyal.
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