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Analysis of Financial Performance Before and After Acquisition of
Non-Financial Sector Companies Listed on the Indonesia Stock
Exchange

By Amalia Natasya Salsadila
Abstract

This research aims to determine the differences in the company's financial
performance of non financial sector companies before and after the acquisition.
The sampling technique in this study is purposive sampling technique. The sample
of this research is non-financial sector companies on the Indonesia Stock
Exchange that made acquisitions in 2014-2017 with an observation period of 3
years before and 3 years after the acquisition, so that 28 companies were
obtained with a total of 56 sample data. The analysis technique is the Paired
Sample T-Test and the Wilcoxon Sign Rank Test. The results of this study indicate
that (1) there is no difference in the liquidity ratio before and after the
acquisition, (2) there is no difference in the Leverage ratio before and after the
acquisition, (3) there is a difference in the activity ratio before and after the
acquisition, and (4) there are differences in the profitability ratios before and
after the acquisition.

Keywords: Liquidity, Leverage, Activity, Profitability, and Acquisition.
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Analisis Kinerja Keuangan Sebelum dan Sesudah Akuisisi Pada
Perusahaan Sektor Non Keuangan Yang Terdaftar
Di Bursa Efek Indonesia

Oleh Amalia Natasya Salsadila
Abstrak

Penelitian ini mempunyai tujuan guna mencari tahu perbedaan kinerja keuangan
perusahaan sektor non keuangan sebelum dan sesudah akuisisi. Teknik penarikan
sampel pada penelitian ini ialah dengan teknik purposive sampling. Sampel
penelitian ini ialah perusahaan non sektor keuangan di Bursa Efek Indonesia yang
mengakuisisi pada tahun 2014-2017 dengan periode pengamatan tiga tahun tahun
sebelum dan tiga tahun setelah terakuisisi, sehingga diperoleh 28 perusahaan
dengan jumlah 56 data sampel. Teknik analisis pada kajian ini, yaitu Paired
Sample T-Test dan Wilcoxon Sign Rank Test. Hasil penelitian ini memperlihatkan
bahwa (1) tidak adanya perbedaan pada rasio likuiditas sebelum dan sesudah
akuisisi, (2) tidak adanya perbedaan pada rasio Leverage sebelum dan sesudah
akuisisi, (3) adanya perbedaan pada rasio aktivitas sebelum dan sesudah akuisisi,
dan (4) adanya perbedaan pada rasio profitabilitas sebelum dan sesudah akuisisi.

Kata Kunci: Likuiditas, Leverage, Aktivitas, Profitabilitas, dan Akuisisi.

Amalia Natasya Salsadila, 2021

ANALISIS KINERJA KEUANGAN SEBELUM DAN SESUDAH AKUISISI PADA PERUSAHAAN SEKTOR

NON KEUANGAN YANG TERDAFTARDI BURSA EFEK INDONESIA Vii
UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Manajemen S1

[www.upnvj.ac.id — www.library.upnvj.ac.id — www.repository.upnvj.ac.id]


http://www.repository.upnvj.ac.id/

KEMENTERIAN PENDIDIKAN, KEBUDAYAAN,
RISET, DAN TEKONOLOGI
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL VETERAN JAKARTA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
Jalan Rumah Sakit Fatmawati, Pondok Labu, Jakarta Selatan 12450

Telepon 021-7656971, Fax 021-7656904
laman : www.feb.upnvj.ac.id , e-mail : febupnvj@upnvj.ac.id

BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI
SEMESTER GENAP TAHUN AKADEMIK 2020/2021

Hari ini Senin, tanggal 12 Bulan Juli tahun 2021, telah dilaksanakan Ujian Skripsi bagi

mahasiswa :

Nama : Amalia Natasya Salsadila
NIM 1710111146

Program : Manajemen S1

Dengan judul skripsi sebagai berikut:
Analisis Kinerja Keuangan Sebelum dan Sesudah Akuisisi Pada Perusahaan

Sektor Non Keuangan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Dinyatakan yang bersangkutan Lulus / Fidak-Lotus*)

Penguji
No. Dosen Penguji Jabatan Tanda Tangan
1.
1 Dra. Alfida Aziz, M.M. Ketua Penguji
2.
2 Yoko Tristiarto, S.E., M.M. Penguiji |
3.
3 Drs. Munasiron Miftah, M.M. Penguji 11 **)
Keterangan : Jakarta, 19 Juli 2021
*) Coret yang tidak perlu Mengesahkan
**) Dosen Pembimbing A.n. Dekan

Kepala Program Studi
Manajemen Program Sarjana
OISR

Wahyudi, S.E., M.M.

viii


http://www.feb.upnvj.ac.id/
mailto:upnvj@upnvj.ac.id

PRAKATA

Puji  syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT dan juga Nabi
Muhammad SAW atas segala rahmat dan juga karunia yang telah diberikan
sehingga skripsi ini berhasil diselesaikan dengan judul “Analisis Kinerja
Keuangan Sebelum dan Sesudah Akuisisi Pada Perusahaan Sektor Non Keuangan
Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. Terimakasih kepada Ibu Dr. Dian
Wicaksih Arieftiara, SE, AK, M.Ak, CA, CSRS selaku Dekan FEB Universitas
Pembangunan Nasional Veteran Jakarta dan Bapak Wahyudi, SE, MM. selaku
Ketua Program Studi Manajemen S1. Ucapan terimakasih juga disampaikan
kepada Bapak Drs. Munasiron Miftah, MM. selaku dosen pembimbing I dan Ibu
Ardhiani Fadila, SST, ME selaku dosen pembimbing Il yang telah sangat
membantu dalam pengerjaan skripsi ini dan memberikan bimbingan dan arahan
selama masa penelitian. Serta kepada seluruh dosen dan juga tenaga administrasi
FEB UPNVJ yang telah memberikan bimbingan akademik bagi penulis selama
masa perkuliahan. Penulis juga ingin mengucapkan terima kasih kepada Bapak
Edy Setyominarno dan Ibu Idar Sundari selaku orang tua tercinta, abang, adik,
serta seluruh keluarga besar yang terus memberikan doa dan juga dukungan
kepada penulis selama masa perkuliahan hingga masa penelitian ini berjalan.
Penulis juga ingin mengucapkan terimakasih kepada Reza, Shafira, Hasbia, Nada
dan teman-teman Yupen yang terus memberi semangat, bantuan dan dorongan
dalam penulisan penelitian ini. Serta ingin mengucapkan terimakasih kepada
teman-teman dari angkatan 2017 yang sudah memberikan warna dalam masa

perkuliahan penulis.

Jakarta, 12 Juli 2021

Amalia Natasya Salsadila



DAFTAR ISl

HALAMAN SAMPUL ..ottt i
HALAMAN JUDUL ..o ii
PERNYATAAN ORISINALITAS ... ii
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI.......cccoeiiiiieieiece e iv
PENGESAHAN ...t %
ABSTRACT ettt ettt ebe e st et e ntestenreans vi
ABSTRAK ..ottt vii
BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI ..ottt viii
PRAKAT A bbb bbbttt b b iX
DN 1A = ] ST X
DAFTAR TABEL ...t Xii
DAFTAR GAMBAR ..ottt Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt Xiv
BAB I PENDAHULUAN ..ot 1
1.1 Latar BelaKang .........cccoeeiiiiiiiieiee e 1
1.2 Rumusan Masalah ..o 7
1.3 Tujuan Penelitian.........coeveriiiiiiiiceee e 8
14 Manfaat Penelitian............cccooiriiieiiic e 8
BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ..ot 9
2.1 [V o Fo Tt T T =Yoo USSR 9
2.1.1 Teori Sinyal (Signalling Theory)......ccccovvvevieiii i 9
2.1.2 AKUISIST ... 10
2.1.3 Kinerja Keuangan Perusahaan ...........cccocevinieninninncsie e 15
2.1.4 RASIO LIKUIAITAS......eviveieiiiisiiciieeie e 17
2.15 RASIO LEVEIAQE ... eoueeitieieeie sttt 18
2.1.6 RASIO AKLIVITAS ... 20
2.1.7 Rasio Profitabilitas ... 22
2.2 Hasil Penelitian Sebelumnya...........cccoooovviiiiieniieccce e, 25
2.3 MOdel PENEIILIAN ..o 32
2.4 o 11010 (1] USSR 32
BAB Il METODE PENELITIAN ..ottt 34
3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ..............c.c.c........ 34
3.1.1 Variabel Dependen (Y) .o 34
3.12 Variabel Independen (X) .......ccceoeriiiiiniiieeeee e, 35
3.2 Populasi dan Sampel ...........cccvevviieiieiice e 35
3.2.1 POPUIBSI . 35
3.2.2 SAMPEL ... 36
3.3 Teknik Pengumpulan Data...........ccooevvviiieieiencseceseeeee 36
331 JENIS DALA ... 36
3.3.2 SUMDET DALA......eeiiieiecieieee e 36

3.3.3 Teknik Pengumpulan Data...........ccceceeiiiieinenecie e 36



3.4 Teknik Analisis dan Uji HIPOTESIS .......ccoveiiiiniiiiieeec e 37
34.1 Teknik AnalisisS Data..........cccoveriiriiiiieiiecsee e 37
3.4.1.1 Statistik DeSKIPLIT.........cooveriiieceee e 37
3.4.12 UjJiENOrMalitas.......ooovieiie e 37
3.4.2 UJi HIPOTESIS. ....eevieeieciieiie ettt 38
3421 Paired Sample T-Test (Uji Sampel Berpasangan)..........ccc.ccecueuee. 38
3.4.2.2 Wilcoxon Signed Ranks Test (Uji Peringkat Bertanda Wilcoxon) 39
BAB IV  HASIL DAN PEMBAHASAN .......ccocoiiiiiceecee e 41
4.1 Deskripsi Objek Penelitian...........ccoccoviiiiiiiieniecce e, 41
4.2 Deskripsi Data Penelitian ............ccccccoovvivveieiieceee e, 42
4.2.1 RASIO LIKUIAITAS. ....c.eeivieiiiie e 42
4.2.2 RASIO LEVEIAQE ... ecveiveeie ettt 44
4.2.3 RASIO AKLIVITAS ..o 45
4.2.4 Rasio Profitabilitas............ccovvvieiiiiie e 47
4.2.5 Statistik DesSKIIPLIT. ..o 48
4.3 UjJi NOMAlItas ......ccoveivieiiiiie e 54
4.4 Uji Hipotesis dan ANalisiS...........ccoeviiiiiiiiienene e 56
44.1 UJi HIPOTESIS. ....eeiieiieciieite ettt 56
4.4.2 PemDaNasaN .........cooiiiiiie e 58
4.5 Keterbatasan Penelitian ...........ccocooeiiiiein e 64
BABY  SIMPULAN DAN SARAN ..ottt 65
5.1 SIMPUIAN. ... 65
5.2 SATAN ..t 66
DAFTAR PUSTAKA ..t 67
RIWAYAT HIDUP

LAMPIRAN

Xi



Tabel 1.
Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 5.

Tabel 6.

Tabel 7.
Tabel 8.
Tabel 9.
Tabel 10.
Tabel 11.

DAFTAR TABEL

Matriks Penelitian Sebelumnya...........cccocoiiiiiiniiiiic e 31
Kriteria SAmMPel ....cc.voviiie e 41
Daftar Perusahaan Yang Melakukan AKUISISI .........cccccccevveiiiennen. 41
Current Ratio (CR) Perusahaan Yang Melakukan Akuisisi ......... 42
Debt to Equity Ratio (DER) Perusahaan Yang Melakukan

AKUISIST ... 44
Total Asset Turnover (TATO) Perusahaan yang Melakukan
AKUISIST ...t 45
Return on Equity (ROE) Perusahaan yang Melakukan Akuisisi... 47
Statistik DeSKIIPLIT.........cccveviiieiiee e 49
Hasil Uji Kolmogorov-Smirn0V..........ccccoeieieiinineeieie e 55
Hasil Uji Paired Sample T-teSt........cccovvviiiieieiieseece e 57
Hasil Uji Wilcoxon Signed Rank Test...........ccocvvvrieieienencneniens 57

xii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. Perkembangan Perusahaan Yang Melakukan AKuUisisi .................. 3

Xiii



Lampiran 1.
Lampiran 2.
Lampiran 3.
Lampiran 4.
Lampiran 5.
Lampiran 6.
Lampiran 7.
Lampiran 8.
Lampiran 9.

DAFTAR LAMPIRAN

Data Current Ratio

Data Debt to Equity Ratio

Data Total Asset Turnover

Data Return on Equity

Laporan Keuangan Perusahaan

Hasil Uji Statistik Deskriptif

Hasil Uji Normalitas

Hasil Uji Paired Sample T-Test
Hasil Uji Wilcoxon Sign Ranked Test

Lampiran 10. Tabel Distribusi T
Lampiran 11. Hasil Turnitin

Xiv



