
103 
Jidan Apriyanto, 2021 

REAKSI PASAR MODAL INDONESIA TERHADAP PERISTIWA POLITIK INTERNASIONAL (Studi Tentang Pemilihan 

Presiden Amerika Serikat Tahun 2020) 

UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Sarjana Manajemen 

[www.upnvj.ac.id-www.library.upnvj.ac.id-www.repository.upnvj.ac.id 

DAFTAR PUSTAKA 

Adevia Fendiyani, E., Zulia Kunthi, D., & Fadlullah Hana, K. (2020). Pengaruh 

Pelaksanaan Pemilu Presiden Indonesia Tahun 2019 Terhadap Return Saham 

JII70 di Indonesia. OECONOMICUS Journal of Economics, 4(2). 

https://doi.org/10.15642/oje.2020.4.2.146-168 

Ahmed, F., Bahoo, S., Aslam, S., & Qureshi, M. A. (2020). Meta-analysis on American 

presidential election - 2016 and american stock market. Estudios de Economia 

Aplicada, 38(1). https://doi.org/10.25115/eae.v38i1.2948 

Akua Miyanti, G. A. D., & Wiagustini, L. P. (2018). PENGARUH SUKU BUNGA 

THE FED, HARGA MINYAK DAN INFLASI TERHADAP INDEKS HARGA 

SAHAM GABUNGAN (IHSG) DI BURSA EFEK INDONESIA. E-Jurnal 

Ekonomi Dan Bisnis Universitas Udayana. 

https://doi.org/10.24843/eeb.2018.v07.i05.p02 

Anggarani, D. A. (2012). Analisis Pengaruh Kondisi Politik dalam Negeri terhadap 

Abnormal return Indeks LQ 45 (Studi Kasus Pergantian Kepemimpinan di Tahun 

1999, 2001, 2004, 2009). In Magister Manajemen UI (Vol. 45). 

Anggraeni, A. P., Handini, D. P., & Wulandari, W. (2021, March). ANALISIS 

KOMPARATIF ABNORMAL RETURN DAN TRADING VOLUME 

ACTIVITY PT TELKOM INDONESIA (EVENT STUDY PANDEMI). 

In Conference on Economic and Business Innovation (Vol. 1, No. 1, pp. 328-334). 

Anwar, C. (2004). Studi Peristiwa Reaksi Pasar terhadap Pemilihan Umum Tanggal 5 

April 2004 pada Bursa Efek Jakarta. Jurnal Ekonomi Dan Bisnis, 2(9), 98–108. 

Anwar, C. (2004). Studi Peristiwa Reaksi Pasar terhadap Pemilihan Umum Tanggal 5 

April 2004 pada Bursa Efek Jakarta. Jurnal Ekonomi Dan Bisnis, 2(9). 

Bakri Katti, S. W. (2018). Pengaruh Peristiwa Politik (Pemilu Presiden dan 

Pengumuman Susunan Kabinet) Terhadap Saham Sektor Industri Di Bursa Efek 

Indonesia. Capital: Jurnal Ekonomi Dan Manajemen, 1(2). 

https://doi.org/10.25273/capital.v1i2.2319 

Bamber, L. S. (1986). The Information Content of Annual Earnings Releases: A 

Trading Volume Approach. Journal of Accounting Research, 24(1). 

https://doi.org/10.2307/2490803 



104 

 

Jidan Apriyanto, 2021 

REAKSI PASAR MODAL INDONESIA TERHADAP PERISTIWA POLITIK INTERNASIONAL (Studi Tentang Pemilihan 

Presiden Amerika Serikat Tahun 2020) 

UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Sarjana Manajemen 

[www.upnvj.ac.id-www.library.upnvj.ac.id-www.repository.upnvj.ac.id 

Beaver, W. H. (1968). The Information Content of Annual Earnings Announcements. 

Journal of Accounting Research, 6. https://doi.org/10.2307/2490070 

Bowman, R. G. (1983). UNDERSTANDING AND CONDUCTING EVENT 

STUDIES. Journal of Business Finance & Accounting, 10(4). 

https://doi.org/10.1111/j.1468-5957.1983.tb00453.x 

Cahyani, A. D. (2017). “Pengujian Efisiensi Pasar Bentuk Setengah Kuat Pada Saham-

saham Yang Terdaftar di JII (Study Event pada Pengumuman Vonis Ahok 9 Mei 

2017) 

Diniar, A. H., & Kiryanto, K. (2016). ANALISIS DAMPAK PEMILU PRESIDEN 

JOKOWI TERHADAP RETURN SAHAM (Studi Kasus Saham LQ-45 di Bursa 

Efek Indonesia). Jurnal Akuntansi Indonesia, 4(2). 

https://doi.org/10.30659/jai.4.2.97-108 

Dolley, J. C. (1933). Characteristics and procedure of common stock split-ups. In 

Harvard Business Review: Vol. April (Issue 11). 

Dwianto, N. A., & Yulita, I. K. (2020). REAKSI PASAR MODAL INDONESIA 

TERHADAP PELUNCURAN RUDAL KOREA UTARA. Exero:Journal of 

Research in Business and Economics, 2(1). 

https://doi.org/10.24071/exero.v2i1.2059 

Eldomiaty, T. I., Anwar, M., Magdy, N., & Hakam, M. N. (2020). Robust examination 

of political structural breaks and abnormal stock returns in Egypt. Future Business 

Journal, 6(1). https://doi.org/10.1186/s43093-020-00014-z 

Fama, E. F. (1991). Efficient Capital Markets: II. The Journal of Finance, 46(5). 

https://doi.org/10.2307/2328565 

Fama, E. F. (1970). Efficient Capital Markets: A Review of Theory and Empirical 

Work. The Journal of Finance, 25(2). https://doi.org/10.2307/2325486 

Fama, E. F., Fisher, L., Jensen, M. C., & Roll, R. (1969). The Adjustment of Stock 

Prices to New Information. International Economic Review, 10(1). 

https://doi.org/10.2307/2525569 

Fahmi, I. (2015). Manajemen Investasi : Teori dan Soal Jawab, Edisi 2, Jakarta : 

Salemba Empat. 

Ghozali, I. (2016). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 23. 

Semarang: BPFE Universitas Diponegoro.  

https://doi.org/10.1111/j.1468-5957.1983.tb00453.x
https://doi.org/10.2307/2525569


105 

 

Jidan Apriyanto, 2021 

REAKSI PASAR MODAL INDONESIA TERHADAP PERISTIWA POLITIK INTERNASIONAL (Studi Tentang Pemilihan 

Presiden Amerika Serikat Tahun 2020) 

UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Sarjana Manajemen 

[www.upnvj.ac.id-www.library.upnvj.ac.id-www.repository.upnvj.ac.id 

Gumanti, Ary, T., & Elok, S. U. (2002). BENTUK PASAR EFISIENSI DAN 

PENGUJIANNYA. Jurnal Akuntansi Dan Keuangan, 4(1). 

https://doi.org/10.9744/jak.4.1.pp.54-68 

Hartanto, A. P., & Fettry, S. (2019). Pengaruh Debat Calon Presiden Indonesia 17 

Februari 2019 Terhadap Abnormal Return Dan Trading Volume Activity. Jurnal 

Akuntansi Bisnis dan Ekonomi, 5(2), 1383-1394. 

Hartono, J. 2013. Teori Portofolio dan Analisis Investasi, BPFE Yogyakarta, Edisi 

Kedelapan, Yogyakarta. 

Hartono, J. (2017). Teori Portofolio dan Analisis Investasi: Edisi Kesebelas, 

Yogyakarta : BPFE - Yogyakarta.  

Haugen, Rober A. (2001), Modern Portfolio Theory, 5th Edition, Prentice Hall, New 

Jersey. 

Heilmann, K. (2016). Does political conflict hurt trade? Evidence from consumer 

boycotts. Journal of International Economics, 99. 

https://doi.org/10.1016/j.jinteco.2015.11.008 

Hidayat, N. (2018). EFEK PERISTIWA POLITIK TERHADAP KINERJA PASAR 

MODAL INDONESIA (Even Study Pada Vonis Yang Diberikan Kepada Basuki 

Tjahaja Purnama). E-JRA Vol. 07 No. 06 Agustus 2018, 07(06). 

Hillier, D., & Loncan, T. (2019). Political uncertainty and Stock returns: Evidence from 

the Brazilian Political Crisis. Pacific Basin Finance Journal, 54, 1–12. 

https://doi.org/10.1016/j.pacfin.2019.01.004 

Hillier, D., & Loncan, T. (2019). Political uncertainty and Stock returns: Evidence from 

the Brazilian Political Crisis. Pacific Basin Finance Journal, 54, 1–12. 

https://doi.org/10.1016/j.pacfin.2019.01.004 

Holthausen, R. W., & Verrecchia, R. E. (1990). The Effect of Informedness and 

Consensus on Price and Volume Behavior. The Accounting Review, 65(1). 

Hussain, S. S., Sabir, S. A., Saeed, M., & Meo, A. (2017). Impact of Political Stability, 

Government Effectiveness and Corruption on Stock Markets of South Asia. Jpuhs. 

Irshad, H. (2017). Relationship Among Political Instability, Stock Market Returns and 

Stock Market Volatility. Studies in Business and Economics, 12(2). 

https://doi.org/10.1515/sbe-2017-0023 

https://doi.org/10.9744/jak.4.1.pp.54-68
https://doi.org/10.1515/sbe-2017-0023


106 

 

Jidan Apriyanto, 2021 

REAKSI PASAR MODAL INDONESIA TERHADAP PERISTIWA POLITIK INTERNASIONAL (Studi Tentang Pemilihan 

Presiden Amerika Serikat Tahun 2020) 

UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Sarjana Manajemen 

[www.upnvj.ac.id-www.library.upnvj.ac.id-www.repository.upnvj.ac.id 

Ivani, N. S. (2019). PENGARUH PEMILU PRESIDEN INDONESIA TAHUN 2019 

TERHADAP ABNORMAL RETURN DAN TRADING VOLUME ACTIVITY 

STUDI PADA SAHAM LQ45. JURNAL AL-QARDH, 4(1), 1-14. 

Jogiyanto, H. 2015. Teori Portofolio dan Analisis Investasi. Edisi 10 Cetakan 1. 

Yogyakarta: BPFE.  

Kritzman, M. P. (1994). What Practitioners Need to Know…About Event Studies. 

Financial Analysts Journal, 50(6). https://doi.org/10.2469/faj.v50.n6.17 

Kusumayanti, K. R., & Suarjaya, A. A. G. (2018). REAKSI PASAR MODAL 

INDONESIA TERHADAP PENGUMUMAN KEMENANGAN DONALD 

TRUMP DALAM PILPRES AMERIKA SERIKAT 2016. E-Jurnal Manajemen 

Universitas Udayana, 7(4). https://doi.org/10.24843/ejmunud.2018.v07.i04.p01 

Lehkonen, H., & Heimonen, K. (2015). Democracy, political risks and stock market 

performance. Journal of International Money and Finance, 59. 

https://doi.org/10.1016/j.jimonfin.2015.06.002 

Liu, L. X., Shu, H., & Wei, K. C. J. (2017). The impacts of political uncertainty on 

asset prices: Evidence from the Bo scandal in China. Journal of Financial 

Economics, 125(2). https://doi.org/10.1016/j.jfineco.2017.05.011 

Luhur, S. (2010). Suryo Luhur. Jurnal Keuangan Dan Perbankan, 14(2). 

Luhur, S. (2010). Reaksi Pasar Modal Indonesia Seputar Pemilihan Umum 8 Juli 2009 

Pada Saham LQ-45. Jurnal Keuangan Dan Perbankan, 14(2). 

Manurung, H. (2019). PENGARUH PEMILU SERENTAK TERHADAP RETURN 

SAHAM DI INDONESIA (Studi Kasus Saham LQ-45 di Bursa Efek Indonesia). 

Journal for Business and Entrepreneur, 3(1). 

Mekel, P. A., & Sihotang, E. M. (2015). Reaksi Pasar Modal Terhadap Pemilihan 

Umum Presiden Tanggal 9 Juli 2014 Di Indonesia (Studi di Perusahaan 

Konstruksi, Infrastruktur dan Utilitas pada BEI, Jakarta). Jurnal Riset Ekonomi, 

Manajemen, Bisnis Dan Akuntansi, 3(1). 

Miller, M. H. (2000). THE HISTORY OF FINANCE: AN EYEWITNESS ACCOUNT. 

Journal of Applied Corporate Finance, 13(2). https://doi.org/10.1111/j.1745-

6622.2000.tb00050.x 

Nailiu, B. A. (2014). PENGARUH PENGUMUMAN PENCAPRESAN JOKOWI 

2014 DI BURSA EFEK INDONESIA (EVENT STUDY: “JOKOWI EFFECT” 

PADA SAHAM LQ45). Jurnal Magister Manajemen. 



107 

 

Jidan Apriyanto, 2021 

REAKSI PASAR MODAL INDONESIA TERHADAP PERISTIWA POLITIK INTERNASIONAL (Studi Tentang Pemilihan 

Presiden Amerika Serikat Tahun 2020) 

UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Sarjana Manajemen 

[www.upnvj.ac.id-www.library.upnvj.ac.id-www.repository.upnvj.ac.id 

Nisar, T. M., & Yeung, M. (2018). Twitter as a tool for forecasting stock market 

movements: A short-window event study. Journal of Finance and Data Science, 

4(2). https://doi.org/10.1016/j.jfds.2017.11.002 

Nuryadi, Astuti, D.T., Utami, E. S., & Budiantara, M. (2017). Dasar-Dasar Statistik 

Penelitian. Yogyakarta: Sibuku Media.  

Nurlita, V., & Naomi, P. (2019). Do Political Events Affect Stock Return Volatility On 

Indonesian Stock Exchange. Journal of Economics, Business & Accountancy 

Ventura, 22(1). https://doi.org/10.14414/jebav.v22i1.1215 

Nurmasari, Ifa. 2020. Dampak Covid-19 Terhadap Perubahan Harga Saham dan 

Volume Transaksi. Jurnal Sekuritas. ISSN (online) : 2581-2777 & ISSN (print) : 

2581-2696 

Nurvita, T. (2020). PENGARUH HASIL PENGUMUMAN PEMILIHAN PRESIDEN 

2019 TERHADAP HARGA SAHAM DI BURSA EFEK INDONESIA. ESENSI: 

Jurnal Manajemen Bisnis, 22(3), 337-347. 

Obradović, S., & Tomić, N. (2017). The effect of presidential election in the USA on 

stock return flow – a study of a political event. Economic Research-Ekonomska 

Istrazivanja , 30(1). https://doi.org/10.1080/1331677X.2017.1305802 

Oehler, A., Horn, M., & Wendt, S. (2017). Brexit: Short-term stock price effects and 

the impact of firm-level internationalization. Finance Research Letters, 22. 

https://doi.org/10.1016/j.frl.2016.12.024 

Önder, Z., & Şimga-Mugan, C. (2006). How Do Political and Economic News Affect 

Emerging Markets? Evidence from Argentina and Turkey. Emerging Markets 

Finance and Trade, 42(4). https://doi.org/10.2753/ree1540-496x420403 

Pratama, I. G. B., Sinarwati, N. K., & Dharmawan, N. A. S. (2015). Reaksi Pasar Modal 

Indonesia Terhadap Peristiwa Politik ( Event Study pada Peristiwa Pelantikan 

Joko Widodo Sebagai Presiden Republik Indonesia Ke-7 ). Jurnal Akuntansi 

Universitas Pendidikan Ganesha, 3(13). 

Rahayu, C. W. E. (2007). Reaksi Pasar Modal Terhadap Pengumuman Perombakan 

(Reshuffle) Terbatas Kabinet Indonesia Bersatu; Studi Empiris Pada Perusahaan 

Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Jakarta (BEJ). Sinergi, 9(2). 

https://doi.org/10.20885/sinergi.vol9.iss2.art3 

Samsul, M., (2015). Pasar Modal Dan Manajemen Portofolio, Edisi 2, Jakarta : 

Erlangga.  

https://doi.org/10.1016/j.jfds.2017.11.002
https://doi.org/10.14414/jebav.v22i1.1215
https://doi.org/10.20885/sinergi.vol9.iss2.art3


108 

 

Jidan Apriyanto, 2021 

REAKSI PASAR MODAL INDONESIA TERHADAP PERISTIWA POLITIK INTERNASIONAL (Studi Tentang Pemilihan 

Presiden Amerika Serikat Tahun 2020) 

UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Sarjana Manajemen 

[www.upnvj.ac.id-www.library.upnvj.ac.id-www.repository.upnvj.ac.id 

Santa-Clara, P., & Valkanov, R. (2003). The Presidential Puzzle: Political Cycles and 

the Stock Market. In Journal of Finance (Vol. 58, Issue 5). 

https://doi.org/10.1111/1540-6261.00590 

Silaban, D. P., & Sedana, I. P. (2019). REAKSI PASAR MODAL INDONESIA 

TERHADAP KEMENANGAN DONALD TRUMP PADA PILPRES 2016 DI 

AMERIKA SERIKAT. Buletin Studi Ekonomi. 

Škrinjarić, T. (2019). Stock market reactions to brexit: Case of selected CEE and SEE 

stock markets. International Journal of Financial Studies, 7(1). 

https://doi.org/10.3390/ijfs7010007 

Sugiyono. (2016). Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif dan R&D. Bandung: PT 

Alfabet.  

Sukirno, D.S. (2003). Event Study Sebuah Pendekatan dalam Penelitian 

Akuntansi.Majalah Informasi.Vol. XXXI (1), pp. 102-115. 

Suryawijaya, M. A., & Setiawan, F. A. (1998). Reaksi Pasar Modal Indonesia 

Terhadap Peristiwa Politik Dalam Negeri (Event Study pada Peristiwa 27 Juli 

1996). Kelola, 7(1998). 

Trisnawati, F. (2011). Pengaruh Peristiwa Politik terhadap Perubahan Harga Saham. 

Pekbis Jurnal, 3(November 2011). 

Triono, B., Hendrayanti, S., Fauziyanti, W., & Estuti, E. P. (2021). COMPARATIVE 

ANALYSIS OF TRADING VOLUME ACTIVITY DURING COVID-

19. JURNAL STIE SEMARANG (EDISI ELEKTRONIK), 13(1), 39-50. 

Wisniewski, T. P. (2016). Is there a link between politics and stock returns? A literature 

survey. International Review of Financial Analysis, 47. 

https://doi.org/10.1016/j.irfa.2016.06.015 

Yulita, I. K. (2017). Reaksi Pasar Modal Terhadap Pengumuman Keputusan Investasi 

Raja Salman di Indonesia. Jurnal Penelitian, 21(1). 

Zacharias, J. A. (2020). Teori Portofolio Investasi, Boyolali : Lakeisha 

 

https://doi.org/10.3390/ijfs7010007

