JAKARTA

VALUASI NILAI INTRINSIK SAHAM-SAHAM SEKTOR
KONSTRUKSI MENGGUNAKAN METODE RESIDUAL
INCOME MODEL (RIM) DAN DIVIDEND DISCOUNT MODEL
(DDM)

TESIS

DWI YULIANTO 1910121027

PROGRAM STUDI MANAJEMEN PROGRAM MAGISTER
FAKULTASEKONOMI DANBISNIS
UNIVERSITASPEMBANGUNAN NASIONALVETERAN JAKARTA
2021



JAKARTA

VALUASI NILAI INTRINSIK SAHAM-SAHAM SEKTOR
KONSTRUKSI MENGGUNAKAN METODE RESIDUAL
INCOME MODEL (RIM) DAN DIVIDEND DISCOUNT MODEL
(DDM)

TESIS
Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Memperoleh Gelar

Magister Manajemen

DWI YULIANTO 1910121027

PROGRAM STUDI MANAJEMEN PROGRAM MAGISTER
FAKULTASEKONOMI DANBISNIS
UNIVERSITASPEMBANGUNAN NASIONALVETERAN JAKARTA
2021



PERNYATAAN ORISINALITAS

Tesis ini adalah hasil karya sendiri, dan semua sumber yang dikuip
maupun yang dirujuk telah saya nyatakan dengan benar.

Nama : Dwi Yulianto

NIM : 1910121027

Bilamana di kemudian hari ditemukan ketidaksesuaian dengan
pernyataan saya ini, maka saya bersedia dituntut dan diproses sesuai

dengan ketentuan yang berlaku.

Jakarta, 17 Juli 2021

Yang menyatakan,

11l



PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI
TESIS UNTUK KEPENTINGAN AKADEMIAS

Sebagai civitas akademika Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jakarta,
saya yang bertanda tangan dibawah ini:

Nama : Dwi Yulianto

NIM : 1910121027
Fakultas : Ekonomi dan Bisnis
Program Studi : S2 Manajemen
Jenis Karya : Tesis

Demi pengembangan ilmu pengetahuan, menyetujui untuk memberikan kepada
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jakarta Hak Bebas Royalti Non
Ekslusif (Non Exclusive Royalty Free Right) atas tesis saya yang berjudul:

Valuasi Nilai Intrinsik Saham-Saham Sektor Konstruksi Mengguankan
Metode Residual Income Model (RIM) dan Dividend Discount Model (DDM)

Beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak Bebas Royalti ini
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jakarta berhak menyimpan,
mengalihmedia/formatkan, mengelola dalam bentuk pangkalan data (database),
merawat, dan mempublikasikan Tesis saya selama tetap mencantumkan nama saya
sebagai penulis/pencipta dan sebagai pemilik hak cipta.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Dibuat di : Jakarta
Pada tanggal :17 Juli 2021

TERT

x N

Q) 3
B — S
’ M

Yang meny

iv



TESIS

VALUASI NILAI INTRINSIK SAHAM-SAHAM SEKTOR
KONSTRUKSI MENGGUNAKAN METODE RESIDUAL
INCOME MODEL (RIM) DAN DIVIDEND DISCOUNT MODEL
(DDM)

Dipersiapkan dan disusun oleh :

DWI YULIANTO 1910121027

Telah dipertahankan di depan Tim Penguji pada tanggal : 17 Juli 2021
dan dinyatakan memenuhi syarat untuk diterima

@, __W‘%%j
-ﬁgé/o
A

Dr. Jubaedah S. E M.M.
Ketua Penguji

AEAFIYD
Sk %?35 SOY
S, B T
e éﬁizfl @ﬁ.;—,ﬁ

Dr. Sri Mulvantlnl S.E., M.M. Dr. Dianwicaksih Arieftiara, S.E., Ak., M.Ak., CA., CSRS.
Penguji I Penguiji 11 (Pembimbing)

@ """"*" e WD) @L,h_f' e
@ﬁi . ,-.?‘5& i %

Dr. Dianwicaksih Arieftiara, S.E., Ak., M.AKk., CA., CSRS. Dr. Yudi Nur Suprladl S Sos 1., M.M., CRA., CRP.
Dekan Kaprodi Magister Manajemen

Disahkan di  : Jakarta
Pada tanggal : 17 Juli 2021



INTRINSIC VALUE VALUATION ANALYSIS OF
CONSTRUCTION STOCKS USING RESIUDAL INCOME
MODEL (RIM) AND DIVIDEND DISCOUNT MODEL (DDM)

By Dwi Yulianto

Abstract

This study aims to determine and analyze the intrinsic value valuation,
consistency and influence the intrinsic value of the stock prices of construction
sector companies which are listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from
2015 to 2019. The sample selection technique that used in this study is full
sampling and obtained as many as 12 companies with the number of research
samples is 48 samples. The data analysis technique that used in this study is
descriptive analysis using Microsoft Excel 2016 software and the tests carried out
using Panel Data Regression Analysis using E-Views version 9.0 software with a
significance level of 5%. The results of this study is (1) Based on the results of the
consistency test conducted on the research sample using the Residual Income
Model (RIM) and Dividend Discount Model (DDM) methods get the result that
47.92% consistent and 52.08% inconsistent. (2) The intrinsic value of the
construction company which are calculated using RIM method has no effect on
the stock prices. (3) The intrinsic value of the construction company which are
calculated using DDM method has a positive and significant effect on stock
prices.

Keywords : Residual Income Model (RIM), Dividend Discount Model (DDM),
Stock Prices
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ANALISIS VALUASI NILAI INTRINSIK SAHAM-SAHAM
SEKTOR KONSTRUKSI MENGGUNAKAN METODE
RESIUDAL INCOME MODEL (RIM) DAN DIVIDEND

DISCOUNT MODEL (DDM)

Oleh Dwi Yulianto

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis valuasi nilai intrinsik,
konsistensi dan pengaruh nilai intrinsik saham-saham perusahaan sektor
konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari periode tahun 2015
hingga tahun 2019. Teknik pemilihan sampel yang digunakan di dalam penelitian
ini adalah full sampling dan diperoleh sebanyak 12 perusahaan dengan total
jumlah sampel penelitian adalah 48 sampel. Teknik analisis data yang digunakan
di dalam penelitian ini adalah analisis deksriptif menggunakan software Microsoft
Excel 2016 dan pengujian hipotesis dilakukan menggunakan Analisis Regresi
Data Panel menggunakan software E-Views versi 9.0 dengan tingkat signifikansi
yang digunakan adalah 5%. Hasil yang didapatkan di dalam penelitian ini adalah
(1) Berdasarkan hasil uji konsistesi yang dilakukan terhadap sampel penelitian
menggunakan metode Residual Income Model (RIM) dan Dividend Discount
Model (DDM), mendapatkan hasil prosentasi konsistensi sebesar 47,92%
konsisten dan 52,08% tidak konsisten. (2) Nilai intrinsik saham yang dihitung
menggunakan metode RIM tidak berpengaruh terhadap harga saham. (3) Nilai
intrinsik saham yang dihitung menggunakan metode DDM berpengaruh positif
dan dan signifikan terhadap harga saham.

Kata Kunci : Residual Income Model (RIM), Dividend Discount Model (DDM),
Harga Saham
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