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ANALYSIS OF FACTORS AFFECTING EXTERNAL DEBT IN INDONESIA 

 

By Retno Wulandari 

 

Abstract 

 

Indonesia is a developing country that uses external debt to help the 

country's economic development, thus causing Indonesia's external debt to increase 

every year. The purpose of this research is to analyze the factors that affect external 

debt in Indonesia. The variables used to influence external debt include exchange 

rates, exports, imports, and government expenditure. This research uses time series 

data for the period 1990-2019. The research was conducted using multiple linear 

regression analysis in the Ordinary Least Squares (OLS) model using Eviews 10 

software. The results of the multiple linear regression analysis show that (1) 

exchange rate have a significant and positive effect on Indonesia's external debt, 

(2) exports have a negative and significant effect on Indonesia's external debt (3) 

imports have a positive and significant effect on Indonesia's external debt, (4) 

government expenditure have not significant effect  on Indonesia's external debt.  

 

Keywords: external debt, exchange rate, exports, imports, government expenditure



 

 

vii 

 

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI UTANG LUAR 

NEGERI DI INDONESIA 

 

Oleh Retno Wulandari 

 

Abstrak 

 

Indonesia merupakan negara sedang berkembang yang memanfaatkan 

utang luar negeri untuk membantu pembangunan ekonomi negara, sehingga 

menyababkan utang luar negeri di Indonesia setiap tahunnya mengalami 

peningkatan. Tujuan penelitian dilakukan adalah untuk menganalisis faktor-faktor 

yang dapat mempengaruhi utang luar negeri di Indonesia. Adapun variabel yang 

digunakan untuk mempengaruhi utang luar negeri antara lain kurs, ekspor, impor, 

dan pengeluaran pemerintah. Penelitian ini menggunakan data time series periode 

tahun 1990-2019. Digunakan metode analisis regresi linear berganda dengan model 

Ordinary Least Squares (OLS) dan menggunakan aplikasi Eviews 10. Hasil 

penelitian analisis regresi linear berganda menunjukkan (1) kurs berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap utang luar negeri Indonesia, (2) ekspor berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap utang luar negeri Indonesia, (3) impor berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap utang luar negeri Indonesia, (4) pengeluaran 

pemerintah tidak berpengaruh signifikan terhadap utang luar negeri Indonesia.  
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